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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Abreviadas

A los Accionistas de
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. (la
“Sociedad”) que comprenden el balance de situacién abreviado al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria abreviada correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha.
Los Administradores son responsables de la fcrmulacion de las cuentas anuales abreviadas
de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la nota 2 de la memoria abreviada adjunta) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales abreviadas y la evaluacion de
si su presentacin, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas
est4n de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resuita de aplicacion.

2. Durante la realizacién de nuestro trabajo en 2012 no nos fue facilitada toda la documentacion
necesaria relativa a la retribucion, cargos y participaciones de los miembros del Consejo y
personas vinculadas, asi como la relativa a la retribucién de la Alta Direccion. En
consecuencia, no pudimos verificar si la informacién incluida en la nota 21 de la memoria
adjunta cumplia con lo requerido por la legislacion vigente. Nuestra opinién de auditoria
sobre las cuentas del ejercicio 2012 incluia una salvedad por esta cuestion.

3 En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos sobre las cifras comparativas del hecho
descrito en el parrafo 2, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2013 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los
resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

4 Sin que afecte a nuestra opinién de auditorfa, llamamos la atencion respecto de lo sefialado
en las notas 1 y 2 de la memoria abreviada adjunta, en la que se explica que la Sociedad fue
creada en base a un Convenio para el desarrollo de las obras derivadas de la transformacion
de la red arterial ferroviaria de Valladolid por el cual se prevefa que las obras de
infraestructura a ejecutar se financiarfan con cargo a las aportaciones comprometidas con sus
accionistas, como instituciones participantes en el mismo y, principalmente, con los recursos
econémicos que se obtuvieran del desarrollo urbanistico de los suelos disponibles como
consecuencia de la ejecucion de las obras contempladas en el mencionado Convenio. No
obstante, las minusvalfas en el valor de mercado de los terrenos destinados a la financiacién
de las actuaciones encomendadas a la Sociedad han puesto de manifiesto la existencia de un
déficit de financiacion al 31 de diciembre de 2013 por importe de 143.818 miles de euros.
Los administradores de la Sociedad y sus accionistas se encuentran actualmente analizando
el impacto del mencionado déficit en las actuaciones inicialmente contempladas en el
Convenio suscrito entre las partes.
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Sin que afecte a nuestra opinién de auditorfa, llamamos la atencién respecto a lo sefialado en
Jas notas 2 y 12 de la memoria abreviada adjunta, en la que se explica que la Sociedad ha
recibido de la Junta de Castilla y Le6n subvenciones por importe de 5.500 miles de euros, de
acuerdo con el convenio suscrito de fecha 6 de noviembre de 2002, quedando pendiente de
concederse por la Junta de Castilla y Leén subvenciones de capital por importe de 9.500
miles de euros, hasta alcanzar la cantidad de 15.000 miles de euros que la Junta de Castilla
y Le6n se comprometié a financiar en el mencionado Convenio. La Sociedad ha presentado
documentacién acreditativa de inversiones realizadas y subvencionables por importe de
12.086 miles de euros. No obstante, se ha recibido en 2014 notificaciones de la Junta de
Castilla y Ledn en la que afirma no reconocer deudas pendientes con la Sociedad a 31 de
diciembre de 2013 al encontrarse éstas supeditadas a la aprobacién de las necesarias
disponibilidades presupuestarias segiin se establece en dicho convenio. En consecuencia, la
Sociedad ha reexpresado las cifras comparativas del ejercicio anterior, por lo que difieren de
las contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2012, detalldndose en la nota 2
de la memoria de las cuentas del ejercicio 2013 las diferencias existentes.
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